
9 de junio de 2026

Trabajando para preservar los 

beneficios de pensiones

Reporte Trimestral del Fideicomiso de Reserva de Pensiones 

Para el Trimestre Finalizado el 31 de marzo de 2026



Agenda
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▪ Desde nuestra última reunión

▪ Rendimiento de las inversiones

▪ Operaciones y gastos

▪ Próximos pasos
Apéndices

A. Detalle de las inversiones
B. Detalle del presupuesto y gastos



Desde nuestra última reunión
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• Se completó y se publicó la auditoría de cumplimiento del año 

fiscal 2025 con el reporte final de los auditores.

• Segal completó el Estudio de Modelo de Retiro de Activos.



Rendimiento de las Inversiones
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Continuamos:

• Invirtiendo de manera conservadora.

• Diversificando las inversiones.

• Manteniendo bajos los costos de inversión. 

• Confiando, según apropiado, en el asesoramiento de los profesionales 

de inversión.

• Buscando obtener los rendimientos necesarios a pesar de las 

fluctuaciones de mes a mes y de año a año.
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Desde Que Comenzamos Último Trimestre (1Q26) Últimos 12 Meses

Rendimiento al 31 de marzo de 2026

PRT Actual Objetivo
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A pesar del conflicto en el Medio Oriente y el aumento en el precio del petróleo,
PRT tuvo un rendimiento de 0.3% en el último trimestre, y 7.1% desde que comenzamos
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Transferencias del Gobierno
Ganancias del PRT

$5.2B

El rendimiento total de las inversiones de PRT es 

aproximadamente $790 millones*
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Total $5.1B $5.2B
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* Ganancias incluyen ingresos de las inversiones, al igual que ganancias realizadas y no realizadas, netas de gastos.
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Operaciones y Presupuesto
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AF 2026 – 3er Trimestre – Presupuesto v. Resultados
Presupuesto 

Anual

Gastos hasta la 

fecha (1)

% del presupuesto 

gastado hasta la fecha

Gastos administrativos y operacionales(2) 1,850,000 1,268,152 69%

Gastos de inversión y otros gastos(3) 7,500,000 5,310,955 71%

Gastos totales(1) 9,350,000 6,579,107 70%

Al 31 de marzo de 2026 (1)
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Para obtener información más detallada sobre estos gastos, consulte el Apéndice B.

(1) Sin auditar.

(2) Sujeto a un límite presupuestario, de acuerdo con la Sección 7.3 de las Guías.

(3) Refleja la implementación continua de la Política de Inversión.



El índice de gastos del PRT continúa bajo

Activos manejados v. Gastos incurridos Gastos hasta la fecha (1) Como % de los AM

Activos manejados (“AM”) $5,207,442,747

Gastos administrativos y operacionales $    1,268,152 0.03%

Gastos de inversión y otros gastos 5,310,955 0.14%

Gastos corrientes $6,579,107 0.17%(2)

Hasta el 31 de marzo de 2026 (1)
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(1) Sin auditar.
(2) El promedio según la Encuesta Anual de Fondos de Pensión para el 2025 de la NCPERS es de 0.73% 



Presupuesto para el Año Fiscal 2027

Cantidad Anual

Presupuesto para Gastos Administrativos y Operacionales 1,890,000

Presupuesto para Gastos de Inversión y Otros Gastos 8,600,000

Total 10,490,000
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Próximos Pasos

A Inversiones y operaciones

B Gobernanza y rendición de 

cuentas

• Segal presentará el Estudio de Modelo de 

Retiro de Activos al Gobierno y al PBC.

• El PRT evaluará si el Estudio sugiere hacer 

cambios a la Política de Inversiones.

• Publicar el presupuesto del Año Fiscal 2027.
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Para más información, favor contactar:

María del Carmen López 
Directora Ejecutiva
(787) 474-9744
maria.lopez@prtpr.org

Julian Bayne
Principal Oficial Financiero
(787) 474-9744
julian.bayne@prtpr.org
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Apéndice A

Detalle de las Inversiones
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Periodo finalizado el 31 de marzo de 2026 (neto de gastos)

Fuente: NEPC
FYTD = Año Fiscal
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Periodo finalizado el 31 de marzo de 2026 (neto de gastos) (Cont.)

Fuente: NEPC
FYTD = Año Fiscal
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Periodo finalizado el 31 de marzo de 2026 (neto de gastos) (Cont.)

Fuente: NEPC
FYTD = Año Fiscal
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Periodo finalizado el 31 de marzo de 2026 (neto de gastos) (Cont.)

Fuente: NEPC
FYTD = Año Fiscal



Apéndice B

Detalle del Presupuesto y 

Gastos

20



Presupuesto Anual
Gastos 

Incurridos (1)

% del 

Presupuesto

Gerencia y Personal 677,000 504,079 74%

Fiduciarios 423,000 315,818 75%

Asesoría Legal 85,000 37,038 44%

Contabilidad y Auditoría 265,000 211,740 80%

Otros Gastos Profesionales 125,000 70,004 56%

Gastos Ordinarios (General) 130,000 79,314 61%

Gastos de Viajes y Otros Gastos Reembolsables 110,000 50,159 46%

Reserva de Emergencia y Contingencia 35,000 - 0%

Total – Gastos Administrativos y Operacionales (1) 1,850,000 1,268,152 69%

Gastos Administrativos y Operacionales

Al 31 de marzo de 2026 (1)

(1) Sin auditar. 
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Presupuesto 

Anual

Gastos 

Incurridos (1)

% del 

Presupuesto

Gerencia y Personal 495,000 198,337   40% 

Custodio 250,000 139,171 56% 

Pólizas de Seguro (D&O, Cyber, etc.) 175,000 83,978                 48% 

Legal, Regulatorio y Cumplimiento 350,000 118,540 34%

Otros 30,000 216   1%

Equipos, Programas, y Licencias 100,000 28,414   28%

Estudio del Modelo de Retiro de Activos 100,000 28,000   28%

Cuota Anual del Consultor de Inversiones 1,700,000 1,267,193 75%

Gastos de Gestión de Inversiones 4,300,000 3,447,106 80% 

Total – Gastos de Inversión y Otros Gastos (1) 7,500,000 5,310,955 71% 

Gastos de Inversión y Otros Gastos

Al 31 de marzo de 2026 (1)

(1) Sin auditar. 
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Presupuesto Administrativo y Operacional para el AF 2027

Administrativo y Operacional Cantidad Anual

Gerencia y Personal 749,000

Fiduciarios 431,000

Asesoría Legal 85,000 

Contabilidad y Auditoría 265,000

Otros Gastos Profesionales 85,000

Gastos Ordinarios (General) 130,000

Gastos de Viaje y Otros Gastos Reembolsables 110,000 

Reserva de Emergencia y Contingencia 35,000

Total – Presupuesto Administrativo y Operacional 1,890,000 
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Presupuesto para Gastos de Inversión y Otros Gastos para el AF 2027

Gastos de Inversión y Otros Gastos Cantidad Anual 

Gerencia y Personal 633,000 

Custodio 250,000 

Pólizas de Seguro (D&O, Cyber, etc.) 175,000 

Legal, Regulatorio y Cumplimiento (Inversiones) 325,000 

Otros 17,000 

Equipos, Programas, y Licencias (Inversiones) 100,000 

Estudio del Modelo de Retiro de Activos -

Cuota Anual del Consultor de Inversiones 2,100,000 

Gastos de Gestión de Inversiones 5,000,000 

Total – Presupuesto de Gastos de Inversión y Otros Gastos 8,600,000 
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Avisos Importantes y Exenciones de Responsabilidad
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 Esta presentación se proporciona para información y uso de la Junta de la Ley 106 y el Consejo de Beneficios de Pensiones. No es
asesoramiento de inversión o asesoramiento legal.

 El objetivo del Fondo Fiduciario de Reserva de Pensiones es, de ser posible, proporcionar al Gobierno fondos suficientes para cumplir sus 
obligaciones en materia de pensiones invirtiendo prudentemente sus fondos en los próximos decenios. Las decisiones de inversión del 
Fideicomiso se toman con ese objetivo minimizando riesgos innecesarios.  Sin embargo, todas las inversiones conllevan algún nivel de 
riesgo. Su desempeño en el futuro puede y diferirá de su desempeño pasado y los valores de los activos del Fideicomiso fluctuarán 
de trimestre a trimestre y de año en año. La diversificación y otras técnicas de asignación de activos no garantizan ganancias ni 
protegen contra pérdidas.

 El PRT y la Junta toman decisiones de inversión para implementar los requisitos particulares del Plan de Ajuste, la Escritura Fiduciaria y 
las Directrices.  Esta presentación y las decisiones de inversión del Fideicomiso no deben ser invocadas de ninguna manera por 
ninguna otra parte para ningún otro propósito, particularmente (pero no solo) decisiones sobre inversión de fondos de pensiones y 
de planes de jubilación individuales. Cada persona debe hacer su propio análisis basado en sus propios objetivos con profesionales 
financieros independientes antes de realizar cualquier inversión.

 Las opiniones presentadas aquí representan las opiniones de buena fe del Fideicomiso de Reserva de Pensiones a partir de la fecha de 
publicación y están sujetas a cambios en cualquier momento. La presentación no contiene todos los análisis y datos examinados por la 
Junta para llegar a sus opiniones.

 Parte de la información presentada aquí se ha obtenido de fuentes externas, incluida la JSF, el Gobierno del Estado Libre Asociado de  
Puerto Rico, consultores, proveedores, etc. Si bien la Junta ha ejercido un cuidado profesional razonable en la preparación de este 
contenido, no podemos garantizar la exactitud de toda la información de la fuente. Cualquier información financiera no está auditada.
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